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РЕЗЮМЕ

Большинство управляющих положительно оценивают проект указания ЦБ РФ от 21 декабря 
2015 года, предлагающий уменьшение минимального размера собственных средств УК до 
20 млн рублей при одновременном ужесточении требований к качеству активов, составля-
ющих капитал. Снижение норматива в 4 раза позволит даже небольшим УК, капитал кото-
рых имеет повышенные риски ликвидности, соответствовать новым требованиям. Однако 
средний объем операционных расходов УК, составляющий 70 млн рублей, свидетельствует 
о необходимости роста требуемого объема ликвидного капитала для обеспечения «подуш-
ки безопасности» на случай снижения вознаграждения. Дифференциация требований в за-
висимости от размерных характеристик УК также способствовала бы повышению финансо-
вой устойчивости рынка.

Притоки в рамках переходной кампании обеспечили рост рынка. По итогам I квартала 
2016 года, по оценкам RAEX (Эксперт РА), рынок ДУ и коллективных инвестиций показал прирост 
порядка 8%, составив 5,2 трлн рублей. Основной вклад в рост рынка дали перевод пенсионных на-
коплений из ПФР в НПФ (+259 млрд рублей) по переходной компании за 2015 год, а также приток 
средств в рамках программы военной ипотеки (+50 млрд рублей). В I квартале 2016 года рознич-
ный сегмент показал более скром ные результаты, в том числе ОПИФы и ИПИФы (+2 млрд руб-
лей) и ОДУ физических лиц (-0,4 млрд рублей).

УК готовы к ужесточению требований к качеству активов в составе капитала. Согласно 
опросу, проведенному RAEX (Эксперт РА), 70% УК положительно оценивают инициативу ЦБ по 
уменьшению минимального размера собственных средств до 20 млн рублей при одновременном 
ужесточении требований к качеству активов, составляющих капитал. Такое предложение содержит-
ся в проекте указания ЦБ РФ о требованиях к расчету собственных средств управляющих компаний 
инвестфондов, ПИФов и НПФ, опубликованном 21 декабря 2015 года ЦБ РФ. В качестве наиболее 
существенных изменений требований к структуре собственных средств управляющие видят введение 
рейтинговых ограничений на облигации, депозиты и дебиторскую задолженность (29% проголосо-
вавших) и невозможность включения в расчет средств, размещенных в инструменты связанных сто-
рон (22% проголосовавших). Тем не менее снижение норматива в 4 раза позволит даже небольшим 
УК, капитал которых имеет повышенные риски ликвидности, соответствовать новым требованиям. 

Необходимость роста и дифференциации требуемого объема ликвидного капитала. 
На 31 марта 2016 года медианный размер капитала компаний – участниц обзора составляет 
около 200 млрд рублей. При этом порядка 80% опрошенных RAEX (Эксперт РА) УК не планируют 
снижать размер собственных средств ниже 80 млн рублей при введении новых требований. Около 
половины проголосовавших УК (46%) считают, что наиболее адекватным критерием определения 
минимального размера собственных средств является процент от активов, по которым есть усло-
вие минимальной гарантированной доходности; 28% опрошенных – процент от всех активов под 
управлением; 15% – объем годовых операционных расходов. Поддержание объема собственных 
средств на среднем уровне своей размерной группы является скорее имиджевым моментом, чем 
источником покрытия возможных убытков при управлении. А размер среднего годового бюджета 
операционных расходов управляющих (в зависимости от размерной группы от 20 до 300 млн руб-
лей) свидетельствует о необходимости роста и дифференциации требуемого объема ликвидного 
капитала для обеспечения «подушки безопасности» на случай снижения вознаграждения.
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МЕТОДОЛОГИЯ ОБЗОРА

Обзор рынка доверительного управления активами за I квартал 2016 года подготовлен рейтин-
говым агентством RAEX (Эксперт РА) на основе анкетирования управляющих компаний (УК). 
В анкете запрашивались совокупный объем активов под управлением УК на 31 марта 2016 года, 
объем активов и количество клиентов по каждому направлению ДУ (ОПИФы и ИПИФы, ЗПИФы, 
пенсионные резервы НПФ, пенсионные накопления НПФ, пенсионные накопления ПФР, резервы 
страховых компаний, объем активов в эндаумент-фондах, фондах СРО, объем средств военной ипо-
теки, объем ИСУ, активы в остальном доверительном управлении), численность персонала, объем 
собственных средств, структура размещения собственных средств по типам объектов вложений.

Для проверки правильности предоставляемых компаниями данных используются процедуры срав-
нения запрашиваемых показателей с результатами предыдущих периодов. В процессе обработки 
данных из анкет отдельные показатели анкеты соотносятся с совокупными показателями по компа-
нии, в результате чего выявляются компании с нехарактерными соотношениями, у которых запра-
шиваются уточнения и разъяснения.

В анкетировании приняли участие 62 компании, которые предоставили итоговые данные по состо-
янию на конец I квартала 2016 года. Совокупный объем активов под управлением участников обзора 
составил 4,8 трлн рублей на 31 марта 2016 года, или порядка 90% рынка в денежном выражении.
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Притоки в рамках переходной кампании обеспечили рост рынка. По итогам I квартала 2016 года, 
по оценкам RAEX (Эксперт РА), рынок ДУ и коллективных инвестиций показал прирост порядка 8% 
и достиг 5,2 трлн рублей. 

График 1. В I квартале 2016 года рынок ДУ и коллективных инвестиций 
прибавил около 400 млрд рублей и достиг 5,2 трлн руб 
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Источник: RAEX (Эксперт РА)

Перевод пенсионных накоплений из ПФР в НПФ (259 млрд рублей) в конце I квартала в рамках 
переходной компании за 2015 год дал основной вклад в прирост рынка. Также традиционно в I кварта-
ле 2016 года в адрес 3 УК, включенных в инвестиционный мандат по итогам конкурса 2013 года, по-
ступили средства от ФГКУ «Росвоенипотека» на сумму около 50 млрд рублей, что привело к росту 
сегмента на 26%. Увеличение пенсионных резервов НПФ (+42 млрд рублей) связано как с пере-
распределением средств внутри финансовых групп, так и с полученным инвестиционным доходом. 
Положительная динамика в сегменте ОДУ корпоративных сегментов (+30 млрд рублей) не явля-
ется общей тенденций, а связана с притоками отдельных участников рынка, без учета которых сег-
мент сократился бы на 5%. Более скромные результаты показали остальные направления: резервы 
страховых компаний (+4 млрд рублей), ОПИФы и ИПИФы (+2 млрд рублей), ЗПИФы (-2,6 млрд 
рублей), ОДУ физлиц (-0,4 млрд рублей).

График 2. В I квартале 2016 года рост рынка ДУ обеспечили сегмент пенсионных накоплений 
НПФ (+256 млрд рублей) и военная ипотека (+52 млрд рублей)
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УК готовы к ужесточению требований к качеству активов в составе капитала. 21 декабря 
2015 года ЦБ РФ представил проект указания о требованиях к расчету собственных средств управ-
ляющих компаний инвестфондов, ПИФов и НПФ, который снижает минимальный размер собствен-
ных средств до 20 млн рублей (через год после вступления в силу новых требований) против 
80 млн рублей по текущим требованиям и ужесточает требования к качеству активов, составляющих 
собственные средства. Большинство управляющих (70%) оценивают эту инициативу положитель-
но, поскольку, по мнению УК, введение дополнительных требований к активам усиливает рыночные 
позиции надежных участников рынка, а снижение минимального размера собственных средств со-
провождается повышением качества активов. 

В качестве наиболее серьезного вызова в случае принятия проекта управляющие видят введение 
рейтинговых ограничений на облигации, депозиты, денежные средства в кредитных организациях 
и дебиторскую задолженность (29% проголосовавших). 22% опрошенных полагают, что наиболее 
болезненным при введении новых требований для УК окажется невозможность включения в расчет 
средств, размещенных в инструменты связанных сторон. 

График 3. Введение рейтинговых ограничений – наиболее существенное изменение требований 
к качеству капитала УК

Введение каких ограничений на состав активов, принимаемых к расчету собственных средств, 
на ваш взгляд, будет наиболее болезненным для управляющих?
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Источник: RAEX (Эксперт РА), по данным опроса УК

На 31 июня 2016 года наибольшая доля в средней структуре собственных средств УК прихо-
дится на корпоративные облигации (26%) и денежные средства на расчетных счетах и депозиты 
(по 14%). При этом структура размещения собственных средств УК разнится в зависимости от 
величины компании. Топ-20 УК хранят значительную долю собственных средств в виде денежных 
средств (22%) и при этом имеют заметно больший, чем остальные участники рэнкинга, портфель 
ценных бумаг – 55% (корпоративные облигации (33%) и акции (22%)). 

Остальные участники рынка имеют меньшую долю денежных средств на расчетных счетах 
(-8 п. п.) и больше инвестируют в депозиты (16% против 9% крупнейших УК). У более мелких участников 
рэнкинга существенно выше доля дебиторской задолженности в структуре собственных средств – 20% 
(из которой 12% – дебиторская задолженность брокера) против 4% у лидеров рэнкинга. Новый про-
ект исключает денежные средства на счетах брокера из расчета собственных средств, поскольку при 
рискованной политике использования остатков средств клиентов и связанности брокера эти сред-
ства могут быть неликвидными. 18% опрошенных УК полагают, что исключение денежных средств 
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на счетах брокера из состава учитываемых активов может быть болезненным для управляющих. 
Инвестирование средств в паи ЗПИФов также более популярный инструмент (7%) у небольших 
управляющих по сравнению с топ-20 УК (2%). Учитывая их невысокую долю в структуре собствен-
ных средств, только 6% опрошенных посчитали, что для УК исключение инвестиционных паев из 
расчета собственных средств будет ощутимым изменением. Специфика структуры собственных 
средств разных участников рынка позволяет предположить, что небольшим управляющим потребу-
ется больше усилий для повышения ликвидности структуры собственных средств. Однако снижение 
норматива до 20 млн рублей делает эту задачу вполне выполнимой. 

График 4. Топ-20 УК имеют более высокую долю денежных средств и ценных бумаг 
в структуре собственных средств 

Структура размещения собственных средств УК на 31.03.2016 
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Источник: RAEX (Эксперт РА), по данным опроса УК

Необходимость роста и дифференциации требуемого объема ликвидного капитала. Уже-
сточение требований к качеству активов, согласно проекту, сопровождается снижением минималь-
ного размера собственных средств УК с 80 млн до 20 млн рублей (через год после вступления 
в силу документа).

На 31 марта 2016 года медианный размер капитала компаний – участниц обзора составляет 
около 200 млрд рублей. При этом порядка 80% опрошенных RAEX (Эксперт РА) УК не планируют 
снижать размер собственных средств ниже 80 млн рублей при введении новых требований.

График 5. Большинство УК – участниц обзора (83%) не планируют снижать размер 
собственных средств ниже 80 млн рублей 

Планирует ли  ваша УК снижать размер собственных средств ниже 80 млн рублей
в соответствии с проектом указания ЦБ РФ?
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Источник: RAEX (Эксперт РА), по данным опроса УК
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Согласно опросу УК, около половины участников рынка (46%) считают, что наиболее адекват-
ным критерием определения минимального размера собственных средств УК является процент от 
активов, по которым есть условие минимальной гарантированной доходности. 28% опрошенных 
видят наиболее правильным критерием процент от всех активов под управлением, 15% – объем 
годовых операционных расходов.

График 6. Большинство УК считают, что нормативный минимум по капиталу 
должен быть связан с покрытием рисков минимальной гарантированной доходности 

Какой критерий определения минимального размера собственных средств УК
вы считаете наиболее адекватным?
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Источник: RAEX (Эксперт РА), по данным опроса УК

На 31 марта 2016 года среднее отношение собственных средств УК к активам под управлени-
ем составляло 1,5%. При нормативном минимуме по капиталу 20 млн рублей такое соотношение 
соблюдается только для УК с объемом активов под управлением 1,3 млрд рублей. Практика пока-
зывает, что размер собственных средств имеет связь с объемом активов под управлением УК. Сред-
ний размер собственных средств наиболее крупных УК с объемом активов под управлением более 
100 млрд рублей составляет около 800 млн рублей. Средний объем капитала компаний, управляю-
щих менее 10 млрд рублей, – около 125 млн рублей. Вместе с тем поддержание размера собствен-
ных средств на среднем уровне своей размерной группы является скорее имиджевым моментом и 
конкурентным преимуществом УК при привлечении клиентов, чем источником покрытия возможных 
убытков при управлении.

График 7. Размер собственных средств УК зависит от объема активов под управлением 
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Источник: RAEX (Эксперт РА), по данным опроса УК
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Размер капитала УК имеет более явную экономическую связь с объемом годовых операционных 
расходов. Капитал, наполненный ликвидными активами, в таком случае рассматривается в качестве 
источника средств для финансирования операционных расходов УК, необходимых для поддержания 
высокого уровня риск-менеджмента и инвестиционного процесса при снижении или отсутствии воз-
награждения, например, вызванных падением финансовых рынков. В среднем размер собственных 
средств на 31 марта 2016 года, рассчитанный по текущим требованиям, превышает операционные 
расходы УК за 2015 год в 4 раза, с учетом необходимости поддерживать минимальный размер ка-
питала 80 млн рублей – в 1,5 раза. 

По оценке RAEX (Эксперт РА), медианный размер операционных расходов в 2015 году по УК – 
участницам анкетирования составил порядка 70 млн рублей. Однако у крупнейших участников рынка 
(объем активов под управлением выше 100 млрд рублей) средние операционные расходы находятся 
на уровне 300 млн рублей, а у более мелких (менее 10 млрд рублей) – на уровне 20 млн рублей. 
В таких условиях большей финансовой устойчивости участников рынка способствовали бы рас-
пространение более жестких требований к качеству активов на более высокий объем собственных 
средств, а также дифференциация этих требований в зависимости от размерных характеристик УК. 

График 8. Крупные участники рынка несут более высокие операционные расходы
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Источник: RAEX (Эксперт РА), по данным опроса УК
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1. ИЗМЕНЕНИЕ ПРОФИЛЯ РИСКА РЫНКА УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ 
В IV КВАРТАЛЕ 2015-ГО И I КВАРТАЛЕ 2016 ГОДА

Рейтинговое агентство RAEX (Эксперт РА) готовит ежеквартальное обновление профиля рисков 
рынка ДУ и коллективных инвестиций. Приведенные ниже риски учитывают текущую ситуацию на 
рынке ДУ, а также внутренние факторы, характерные для УК, выявленные при проведении рейтин-
гового анализа компаний в IV квартале 2015-го и I квартале 2016 года.

Риски активов, не соответствующих положению ЦБ №451-П, в портфелях пенсионных 
накоплений

Наличие в портфелях пенсионных накоплений активов, не имеющих признаваемого ЦБ РФ рейтин-
га в соответствии с 451-П и осуществленных до вступления его в силу, повышает риски УК и НПФ. 
По оценкам RAEX (Эксперт РА), объем таких активов может составлять порядка 130 млрд рублей. 
Объем облигаций, не соответствующих даже прежним требованиям ввиду снижения рейтинга и выхода 
из высшего уровня котировального списка биржи, составляет в портфелях около 15-20 млрд рублей. 
На сегодняшний момент отсутствует нормативная база, регулирующая действия УК в отношении таких 
активов. Ожидается, что в 2016 году ЦБ РФ установит порядок устранения нарушений. Один из вари-
антов действий регулятора – ЦБ будет стимулировать УК и НПФ заменять или продавать эти активы 
для соответствия 451-П, что потребует дополнительных инвестиций со стороны акционеров фондов. 

Высокий уровень репутационных рисков УК, связанных с управлением ЗПИФами завы-
шенной стоимости и отбором пайщиков

Управление ЗПИФами, содержащими активы заведомо завышенной стоимости, повышает ре-
путационные риски УК. Эти риски могут перерасти в риски регулирования и надзора при наличии 
в структуре пайщиков таких ЗПИФов профессиональных участников и банков, к которым предъяв-
ляются особые требования к структуре их инвестиций со стороны регулятора. 

Непрозрачность инвестиций УК

Непрозрачность УК в отношении раскрытия структуры вложений активов под управлением и соб-
ственных средств может свидетельствовать о ненадежном качестве вложений. Это повышает ри-
ски инвестиций УК с точки зрения результатов управления, ликвидности, регулирования и надзора.
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Таблица 1. Рейтинговые действия за IV квартал 2015 года и I квартал 2016 года

Компания Рейтинг Динамика Дата Влияющие факторы

Навигатор А, стабиль-
ный

Снижение 
уровня с А+ 

до А 05.04.2016

УК характеризуется высокими результатами управления ры-
ночными портфелями, приемлемым уровнем организации 
риск-менеджмента, высоким уровнем надежности вложений 
собственных средств, высоким уровнем достаточности соб-
ственных средств к платежам, высоким уровнем рентабель-
ности, низкими инфраструктурными рисками. В качестве 
сдерживающих факторов были отмечены невысокий уровень 
информационной прозрачности, низкий уровень диверсифика-
ции инвестиционного портфеля собственных средств и активов 
под управлением, умеренно низкий уровень диверсификации 
деятельности УК по направлениям ДУ.
Пересмотр уровня рейтинга связан с невозможностью агент-
ством высоко оценить надежность и ликвидность 12% активов 
под управлением на 31.12.2015, в том числе из-за отсутствия 
у эмитентов кредитных рейтингов от RAEX (Эксперт РА) или 
международных рейтинговых агентств. Кроме того, отсутствие 
рейтингов RAEX (Эксперт РА) у фондов – крупнейших клиентов 
УК не позволяет выделить фактор поддержки якорных клиентов 
ввиду невозможности оценить их надежность

УНИВЕР 
Менеджмент Отозван

Снижение 
уровня с А до 
В++ и отзыв 

рейтинга

22.03.2016

УК характеризуется умеренно высоким уровнем регламентации 
инвестиционного процесса и IT-системы, низкими инфраструк-
турными рисками, высоким уровнем достаточности собственных 
средств по отношению к операционным расходам. Среди сдер-
живающих факторов – низкий уровень ликвидности активов под 
управлением, низкий уровень диверсификации деятельности, 
низкий уровень выручки от ДУ по отношению к активам под 
управлением, рост объема операционных расходов по отноше-
нию к выручке. На снижение уровня рейтинга повлиял высокий 
уровень репутационных рисков УК, связанных с управлением 
ЗПИФами завышенной стоимости и отбором пайщиков

БФА А+, разви-
вающийся

Изменение 
прогноза со 
стабильного 
на развиваю-

щийся

09.03.2016

УК характеризуется умеренно высоким уровнем организации 
управления рисками и организации инвестиционного процес-
са, умеренно высокими результатами управления ЗПИФами и 
рыночными портфелями, высоким уровнем надежности долго-
вых ценных бумаг в активах, находящихся в доверительном 
управлении, низким уровнем подверженности фондовому ри-
ску вложений собственных средств, высокой достаточностью 
капитала. Среди сдерживающих факторов выделены узкая 
клиентская база юридических лиц и НПФ, умеренно низкая 
диверсификация вложений собственных средств и умеренно 
высокая доля инструментов, характеризующихся невысокой 
ликвидностью, в структуре активов собственных средств, низкий 
уровень диверсификации направлений деятельности, невысокая 
диверсификация клиентской базы.
Пересмотр уровня рейтинга связан с ожиданием принятия в до-
верительное управление 6 ЗПИФов от ООО «УК «УРАЛСИБ Эссет 
Менеджмент», что приведет к изменению модели бизнеса компа-
нии за счет роста концентрации на сегменте ЗПИФов и снижения 
ликвидности и диверсификации активов под управлением УК

СОЛИД 
Менеджмент

А, негатив-
ный

Снижение 
уровня с А+ 
до А, измене-
ние прогноза 

со стабильного 
на негативный

29.02.2016

УК характеризуется высоким качеством организации инвести-
ционного процесса, умеренно высокой надежностью активов 
под управлением, высоким объемом выручки от услуг ДУ 
к активам под управлением. Среди сдерживающих факто-
ров выделены низкая достаточность капитала по отношению 
к расходам, низкий уровень диверсификации и надежности 
вложений собственных средств, невысокое качество исполь-
зуемой IT-системы.
Снижение рейтинга УК обусловлено ухудшением эффективно-
сти управления рыночными портфелями, снижением качества 
организации риск-менеджмента УК ввиду размещения активов 
в банках, у которых впоследствии были отозваны банковские 
лицензии, а также сокращением рентабельности за 2014 год

АТОН, Атон-
менеджмент Отозван Отзыв 24.11.2015 Отзыв связан с окончанием срока действия рейтинга

Источник: RAEX (Эксперт РА)
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32
 

 1
41

 2
56

 
 2

8 
 5

 0
67

 
 1

8 
58

3 
 1

07
 8

71
 

 - 
 - 

 - 
 3

3 
 - 

 - 
 1

0 
04

9 
 - 

 5
46

 
 5

61
 

15
15

М
ен

ед
жм

ен
т-

ко
нс

ал
ти

нг
А+

 1
21

 1
91

 
 1

16
 1

71
 

 2
04

 
 5

0 
39

7 
 6

7 
02

3 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 3

 5
68

 
 - 

 1
90

 
 1

 2
34

 

16
20

БИ
Н 

Ф
ИН

АМ
 Гр

уп
п

А
 1

09
 6

90
 

 7
1 

57
1 

 - 
 1

1 
44

9 
 5

96
 

 8
6 

86
4 

 4
25

 
 2

1 
 - 

 - 
 - 

 9
 9

42
 

 3
92

 
 - 

 7
31

 
 7

14
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№

Место в рэнкинге по 
итогам 2015 года

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности 
и качества услуг от 
RAEX (Эксперт РА)

Объем средств под 
управлением на 

31.03.2016 

Объем средств под 
управлением на 

31.12.2015 

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

ЗПИФы, млн рублей

Резервы НПФ, 
млн рублей

Накопления НПФ, 
млн рублей

Накопления ПФР,
 млн рублей

Резервы страховых 
компаний, млн рублей 

Эндаумент-фонды 
(фонды целевого 

капитала), млн рублей 
Фонды СРО,
 млн рублей 

Военная ипотека, 
млн рублей 

ИСУ, млн рублей 

Остальное ДУ 
корпоративных 

клиентов, млн рублей
Остальное ДУ 

физических лиц, 
млн рублей

Собственные средства 
на 31.03.2016, 

млн рублей 
Собственные средства 

на 31.12.2015,
 млн рублей 

17
16

Эв
ер

ес
т 

Эс
се

т 
М

ен
ед

жм
ен

т
 9

8 
55

0 
 9

9 
65

6 
 - 

 9
8 

55
0 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 1
68

 
 1

51
 

18
19

Се
ве

р 
Эс

се
т 

М
ен

ед
жм

ен
т

 8
0 

94
6 

 7
4 

02
4 

 7
 2

81
 

 5
 3

37
 

 6
7 

73
8 

 - 
 - 

 5
89

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 5
92

 
 5

93
 

19
17

Гр
уп

па
 к

ом
па

ни
й 

ТР
ИН

Ф
ИК

О6
А+

7
 7

4 
70

0 
 8

3 
16

2 
 2

 9
34

 
 4

1 
26

3 
 2

7 
64

0 
 1

 3
37

 
 1

31
 

 - 
 4

7 
 - 

 - 
 - 

 1
 1

12
 

 2
36

 
 2

30
 

 3
40

 

20
18

АК
 Б

АР
С 

КА
ПИ

ТА
Л

 7
4 

05
9 

 7
5 

60
8 

 5
4 

 5
0 

95
7 

 5
71

 
 1

7 
31

5 
 2

 3
15

 
 - 

 - 
 4

 
 - 

 - 
 2

 8
20

 
 2

3 
 7

28
 

 7
47

 

21
21

РО
НИ

Н 
Тр

ас
т

А+
+

 6
7 

82
7 

 6
3 

95
1 

 1
3 

 4
 2

79
 

 1
0 

78
9 

 5
2 

56
2 

 - 
 - 

 1
83

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

3 
 5

10
 

 5
28

 

22
27

ОТ
КР

Ы
ТИ

Е
 6

5 
65

0 
 4

6 
15

9 
 1

 2
75

 
 4

72
 

 2
43

 
 2

 0
09

 
 6

01
 

 4
74

 
 7

91
 

 9
0 

 5
2 

44
2 

 - 
 3

 3
11

 
 3

 9
41

 
 5

80
 

 5
87

 

23
23

РС
ХБ

 У
пр

ав
ле

ни
е 

Ак
ти

ва
ми

 5
6 

03
0 

 5
0 

81
9 

 3
47

 
 3

 4
36

 
 - 

 - 
 - 

 5
11

 
 3

 
 4

5 
 - 

 - 
 5

1 
53

4 
 1

54
 

 2
80

 
 2

00
 

24
26

АГ
АН

А
 5

1 
54

2 
 4

7 
35

3 
 1

11
 

 4
2 

13
6 

 7
 4

60
 

 1
 4

00
 

 2
70

 
 - 

 3
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 1
62

 
 4

53
 

 1
78

 

25
25

Св
ин

ьи
н 

и 
па

рт
не

ры
 4

8 
03

7 
 4

7 
54

5 
 - 

 4
8 

03
7 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 1
15

 
 1

25
 

26
28

ПР
ОМ

СВ
ЯЗ

Ь
 4

5 
60

012
 4

2 
24

8 
 3

52
 

 3
1 

09
6 

 0
 

 - 
 2

22
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

 0
22

 
 1

2 
90

7 
 2

05
 

 2
14

 

27
24

Пе
нс

ио
нн

ая
 с

бе
ре

га
те

ль
на

я 
ко

мп
ан

ия
А+

 4
5 

07
9 

 4
8 

97
7 

 - 
 - 

 8
 3

88
 

 3
6 

52
7 

 1
64

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 2
47

 
 4

32
 

28
22

Гр
уп

па
 У

К 
БК

С8
 4

3 
27

6 
 5

4 
24

0 
 9

59
 

 3
6 

81
1 

 1
05

 
 1

 0
21

 
 7

63
 

 1
 4

31
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 2
45

 
 1

 9
43

 
 5

84
 

 5
47

 

29
29

Ра
йф

ф
ай

зе
н 

Ка
пи

та
л

А+
+

 4
1 

35
0 

 4
0 

34
5 

 1
8 

56
7 

 4
 2

80
 

 7
 1

57
 

 - 
 2

 8
85

 
 - 

 2
6 

 - 
 - 

 8
46

 
 7

 5
89

 
 3

38
 

 3
08

 

30
30

Ин
го

сс
тр

ах
-И

нв
ес

ти
ци

и
А+

+
 4

1 
26

5 
 3

7 
67

9 
 3

 8
07

 
 - 

 3
 9

69
 

 1
5 

67
9 

 2
40

 
 1

0 
66

9 
 - 

 2
2 

 - 
 - 

 5
 3

93
 

 1
 4

85
 

 1
 3

13
 

 1
 2

95
 

31
32

Гр
уп

па
 к

ом
па

ни
й 

ВЕ
Л

ЕС
 

Ка
пи

та
л9

 3
2 

76
7 

 3
5 

87
0 

 - 
 1

3 
65

9 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

2 
 1

1 
 - 

 - 
 8

5 
 1

9 
00

0 
 5

46
 

 5
37

 

32
31

На
ци

он
ал

ьн
ая

 у
пр

ав
ля

ющ
ая

 
ко

мп
ан

ия
 3

2 
04

5 
 3

6 
14

9 
 4

8 
 2

 6
58

 
 1

1 
15

2 
 1

4 
49

2 
 2

5 
 1

66
 

 1
74

 
 1

92
 

 - 
 - 

 3
 1

39
 

 - 
 4

71
 

 4
62

 

33
33

РВ
М

 К
ап

ит
ал

А+
 3

1 
57

4 
 3

2 
89

4 
 - 

 3
1 

57
0 

 - 
 - 

 - 
 - 

 3
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

43
 

 1
55

 

34
51

БФ
А

А+
 2

1 
33

6 
 4

 7
04

 
 2

37
 

 1
9 

09
0 

 4
9 

 - 
 1

 2
51

 
 - 

 1
49

 
 2

1 
 - 

 - 
 1

27
 

 4
12

 
 1

92
 

 1
82

 

35
34

УР
АЛ

СИ
Б

А+
+

 1
9 

95
912

 2
9 

21
5 

 8
 6

12
 

 - 
 3

 9
69

 
 8

47
 

 4
 5

97
 

 8
85

 
 1

2 
 5

1 
 - 

 - 
 5

81
 

 4
05

 
 8

36
 

 8
20

 

36
37

НИ
К 

Ра
зв

ит
ие

 1
8 

78
9 

 1
9 

49
3 

 - 
 1

8 
78

9 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

24
 

 1
52

 

Пр
од

ол
же

ни
е 

та
бл

иц
ы 

1
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№

Место в рэнкинге по 
итогам 2015 года

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности 
и качества услуг от 
RAEX (Эксперт РА)

Объем средств под 
управлением на 

31.03.2016 

Объем средств под 
управлением на 

31.12.2015 

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

ЗПИФы, млн рублей

Резервы НПФ, 
млн рублей

Накопления НПФ, 
млн рублей

Накопления ПФР,
 млн рублей

Резервы страховых 
компаний, млн рублей 

Эндаумент-фонды 
(фонды целевого 

капитала), млн рублей 
Фонды СРО,
 млн рублей 

Военная ипотека, 
млн рублей 

ИСУ, млн рублей 

Остальное ДУ 
корпоративных 

клиентов, млн рублей
Остальное ДУ 

физических лиц, 
млн рублей

Собственные средства 
на 31.03.2016, 

млн рублей 
Собственные средства 

на 31.12.2015,
 млн рублей 

37
38

М
ДМ

А+
 1

8 
69

9 
 1

8 
96

7 
 7

6 
 1

8 
11

1 
 - 

 1
17

 
 1

90
 

 - 
 3

 
 - 

 - 
 - 

 1
00

 
 1

02
 

 7
42

 
 7

54
 

38
39

ТФ
Б 

Ф
ин

ан
с

 1
5 

26
0 

 1
8 

95
1 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 1
5 

18
8 

 7
2 

 2
07

 
 1

96
 

39
40

Ф
ин

ам
 М

ен
ед

жм
ен

т
 1

4 
82

112
 

 1
4 

62
8 

 6
0 

 1
4 

25
5 

 - 
 - 

 8
4 

 - 
 - 

 1
07

 
 - 

 - 
 2

7 
 2

88
 

 8
3 

 8
8 

40
41

КО
НК

ОР
ДИ

Я 
– 

эс
се

т 
ме

не
дж

ме
нт

 1
3 

24
4 

 1
0 

67
9 

 - 
 1

3 
24

4 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 9

1 
 9

2 

41
42

СО
Л

ИД
 М

ен
ед

жм
ен

т
А

 9
 6

10
 

 1
0 

65
8 

 2
98

 
 2

 1
57

 
 6

50
 

 1
 2

63
 

 2
 6

09
 

 - 
 1

3 
 2 

51
7 

 - 
 - 

 - 
 1

04
 

 1
36

 
 1

51
 

42
46

ДО
ХО

ДЪ
 9

 5
12

 
 7

 8
39

 
 1

6 
 9

 4
64

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

5 
 2

 
 - 

 - 
 - 

 1
6 

 6
78

 
 6

03
 

43
43

Ин
ве

ст
иц

ио
нн

ая
 гр

уп
па

 
УН

ИВ
ЕР

10
 9

 3
96

 
 1

0 
11

7 
 1

81
 

 6
 6

69
 

 - 
 1

 9
17

 
 4

12
 

 - 
 4

 
 4

5 
 - 

 - 
 1

1 
 1

58
 

 2
30

 
 2

13
 

44
44

Де
ло

во
й 

До
м 

Ка
ли

та
 

А
 9

 3
13

 
 9

 8
64

 
 - 

 9
 3

13
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 9
5 

 9
6 

45
45

М
ер

ку
ри

 Э
сс

ет
 М

ен
ед

жм
ен

т
 7

 7
70

 
 9

 3
42

 
 - 

 7
 7

70
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 1
99

 
 2

53
 

46
47

Це
нт

ро
тр

ас
т

А
 7

 6
87

 
 7

 7
72

 
 - 

 7
 6

32
 

 2
2 

 - 
 - 

 - 
 - 

 2
6 

 - 
 - 

 - 
 7

 
 8

3 
 8

3 

47
48

GH
P 

Gr
ou

p11
 6

 9
06

 
 6

 6
94

 
 - 

 6
 8

24
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 8

2 
 1

73
 

 1
98

 

48
49

Ак
ти

вФ
ин

ан
с

М
ен

ед
жм

ен
т

А
 5

 7
53

 
 5

 3
81

 
 1

4 
 2

 2
39

 
 1

80
 

 3
 2

45
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 7

5 
 2

28
 

 2
32

 

49
50

Ат
он

-м
ен

ед
жм

ен
т 

 5
 3

97
 

 4
 8

05
 

 2
 3

78
 

 - 
 1

61
 

 1
 

 7
75

 
 - 

 6
 

 - 
 - 

 - 
 6

53
 

 1
 3

85
 

 3
50

 
 4

23
 

50
53

ОЛ
М

А-
Ф

ИН
АН

С
 4

 1
58

 
 4

 0
00

 
 8

9 
 4

 0
67

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 2
 

 9
4 

 9
3 

51
52

ЕВ
РО

Ф
ИН

АН
СЫ

А
 4

 1
57

 
 4

 1
64

 
 8

2 
 2

 7
32

 
 - 

 6
9 

 - 
 - 

 1
65

 
 2

11
 

 - 
 - 

 8
82

 
 1

6 
 2

14
 

 2
11

 

52
54

М
ЕТ

РО
ПО

Л
Ь

 3
 7

97
 

 3
 8

14
 

 1
02

 
 2

 8
35

 
 0

 
 - 

 1
00

 
 - 

 4
 

 - 
 - 

 - 
 7

43
 

 1
3 

 1
31

 
 1

32
 

53
55

Сб
ер

еж
ен

ия
 и

 и
нв

ес
ти

ци
и

 3
 2

41
 

 3
 1

65
 

 - 
 3

 2
41

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 8

1 
 8

1 

54
56

СП
УТ

НИ
К 

– 
УП

РА
ВЛ

ЕН
ИЕ

 
КА

ПИ
ТА

Л
ОМ

А+
 2

 7
12

 
 2

 4
27

 
 - 

 - 
 - 

 2
1 

 - 
 2

 3
39

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 3

51
 

 - 
 1

11
 

 1
74

 

55
57

Ап
ре

ль
 К

ап
ит

ал
А

 2
 3

82
 

 2
 0

68
 

 2
83

 
 5

9 
 1

 1
04

 
 1

27
 

 - 
 - 

 4
12

 
 1

4 
 - 

 - 
 3

05
 

 7
7 

 2
30

 
 2

52
 

56
58

Па
рм

а-
М

ен
ед

жм
ен

т
 1

 8
18

 
 1

 8
42

 
 9

0 
 1

 6
52

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 3

4 
 4

2 
 1

05
 

 1
10

 

Пр
од

ол
же

ни
е 

та
бл

иц
ы 

1
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№

Место в рэнкинге по 
итогам 2015 года

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности 
и качества услуг от 
RAEX (Эксперт РА)

Объем средств под 
управлением на 

31.03.2016 

Объем средств под 
управлением на 

31.12.2015 

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

ЗПИФы, млн рублей

Резервы НПФ, 
млн рублей

Накопления НПФ, 
млн рублей

Накопления ПФР,
 млн рублей

Резервы страховых 
компаний, млн рублей 

Эндаумент-фонды 
(фонды целевого 

капитала), млн рублей 
Фонды СРО,
 млн рублей 

Военная ипотека, 
млн рублей 

ИСУ, млн рублей 

Остальное ДУ 
корпоративных 

клиентов, млн рублей
Остальное ДУ 

физических лиц, 
млн рублей

Собственные средства 
на 31.03.2016, 

млн рублей 
Собственные средства 

на 31.12.2015,
 млн рублей 

57
59

Ар
са

ге
ра

 1
 0

60
 

 9
86

 
 4

73
 

 3
63

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 2
24

 
 1

42
 

 1
31

 

58
-

Ар
ик

ап
ит

ал
 7

76
 

 6
97

 
 7

76
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 9

4 
 9

3 

59
60

Ру
сФ

ин
 7

72
 

 9
01

 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 7

72
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

10
 

 1
01

 

60
61

Ин
ве

ст
-М

ен
ед

жм
ен

т
 3

32
 

 3
24

 
 3

32
 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 8
6 

 9
6 

61
62

Ун
ис

он
 Тр

ас
т

 1
67

 
 1

61
 

 1
6 

 3
7 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 1
7 

 9
7 

 9
0 

 8
4 

62
63

М
он

ом
ах

 1
43

 
 1

45
 

 8
3 

 - 
 - 

 - 
 5

9 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 1

 
 1

19
 

 1
10

 

Ис
то

чн
ик

: R
AE

X 
(Э

кс
пе

рт
 Р

А)
1  К

ом
па

ни
и 

би
зн

ес
а 

Сб
ер

ба
нк

 У
пр

ав
ле

ни
е 

Ак
ти

ва
ми

: 
1)

 А
О 

«С
бе

рб
ан

к 
Уп

ра
вл

ен
ие

 А
кт

ив
ам

и»
; 

2)
 О

ОО
 «

УК
 «

Пе
нс

ио
нн

ые
 н

ак
оп

ле
ни

я»
.

2  К
ом

па
ни

и 
би

зн
ес

а 
ВТ

Б 
Ка

пи
та

л 
Уп

ра
вл

ен
ие

 И
нв

ес
ти

ци
ям

и:
 

1)
 З

АО
 «

ВТ
Б 

Ка
пи

та
л 

Уп
ра

вл
ен

ие
 А

кт
ив

ам
и»

; 
2)

 О
ОО

 «
ВТ

Б 
Ка

пи
та

л 
Пе

нс
ио

нн
ый

 Р
ез

ер
в»

; 
3)

ОО
О 

«В
ТБ

 К
ап

ит
ал

 А
йТ

уБ
иЭ

ф
 И

нн
ов

ей
ш

н 
Па

рт
не

рс
»;

 
4)

 В
ТБ

К 
Эс

се
т 

М
ен

ед
жм

ен
т 

Ин
те

рн
еш

нл
 Л

им
ит

ед
.

3  Р
ей

ти
нг

 о
тн

ос
ит

ся
 к

 к
ом

па
ни

ям
 б

из
не

са
 В

ТБ
 К

ап
ит

ал
 У

пр
ав

ле
ни

е 
Ин

ве
ст

иц
ия

ми
: 

1)
 З

АО
 «

ВТ
Б 

Ка
пи

та
л 

Уп
ра

вл
ен

ие
 А

кт
ив

ам
и»

; 
2)

 О
ОО

 «
ВТ

Б 
Ка

пи
та

л 
Пе

нс
ио

нн
ый

 Р
ез

ер
в»

.
4  Г

ру
пп

а 
УК

 «
РЕ

ГИ
ОН

»:
 

1)
 О

ОО
 «

РЕ
ГИ

ОН
 П

ор
тф

ел
ьн

ые
 и

нв
ес

ти
ци

и»
; 

2)
 А

О 
«Р

ЕГ
ИО

Н 
Эс

се
т 

М
ен

ед
жм

ен
т»

; 
3)

 О
ОО

 «
РЕ

ГИ
ОН

 Д
ев

ел
оп

ме
нт

»;
 

4)
 О

ОО
 «

РЕ
ГИ

ОН
 Тр

ас
т»

.
5  Г

ру
пп

а 
«К

ап
ит

ал
Ъ 

Уп
ра

вл
ен

ие
 а

кт
ив

ам
и»

: 
1)

 О
ОО

 «
Уп

ра
вл

яю
щ

ая
 к

ом
па

ни
я 

«К
ап

ит
ал

Ъ»
; 

2)
 З

АО
 «

Ка
пи

та
лЪ

 У
пр

ав
ле

ни
е 

ак
ти

ва
ми

»;
 

3)
 О

ОО
 «

УК
 К

ап
ит

ал
Ъ 

ПИ
Ф

».
6  Г

ру
пп

а 
ко

мп
ан

ий
 «

ТР
ИН

Ф
ИК

О»
: 

1)
 З

АО
 «

Уп
ра

вл
яю

щ
ая

 к
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Таблица 2. Крупнейшие УК по объему активов в ОПИФах и ИПИФах 
на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

ОП
ИФ

ы,
 И

ПИ
Ф

ы,
 

мл
н 

ру
бл

ей
 

1 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  28 207 

2 Райффайзен Капитал А++  18 567 

3 Альфа-Капитал А++  15 550 

4 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  9 020 

5 УРАЛСИБ А++  8 612 

6 Газпромбанк – Управление активами А++  7 317 

7 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  4 902 

8 Ингосстрах-Инвестиции А++  3 807 

9 Группа компаний ТРИНФИКО А+  2 934 

10 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  2 647 

11 Атон-менеджмент  2 378 

12 Управление Сбережениями А++  1 652 

13 ОТКРЫТИЕ  1 275 

14 Группа УК БКС  959 

15 Арикапитал  776 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 3. Крупнейшие УК по объему активов в ЗПИФах на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

ЗП
ИФ

ы,
 

мл
н 

ру
бл

ей
 

1 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  134 343 

2 Эверест Эссет Менеджмент  98 550 

3 Группа УК «РЕГИОН» А++  72 339 

4 Газпромбанк – Управление активами А++  68 589 

5 Прогрессивные инвестиционные идеи  51 571 

6 АК БАРС КАПИТАЛ  50 957 

7 Свиньин и партнеры  48 037 

8 АГАНА  42 136 

9 Группа компаний ТРИНФИКО А+  41 263 

10 Группа УК БКС  36 811 
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№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

ЗП
ИФ

ы,
 

мл
н 

ру
бл

ей
 

11 РВМ Капитал А+  31 570 

12 ПРОМСВЯЗЬ  31 096 

13 БФА А+  19 090 

14 НИК Развитие  18 789 

15 МДМ А+  18 111 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 4. Крупнейшие УК по объему пенсионных резервов НПФ в управлении 
на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Ре
зе

рв
ы 

НП
Ф

, 
мл

н 
ру

бл
ей

 

1 Лидер А++  333 102 

2 ТРАНСФИНГРУП А++  186 074 

3 Менеджмент-консалтинг А+  50 397 

4 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  34 662 

5 Группа УК «РЕГИОН» А++  33 344 

6 Группа компаний ТРИНФИКО А+  27 640 

7 ИДжи Кэпитал Партнерс  18 583 

8 Навигатор А  16 711 

9 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  16 637 

10 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  16 310 

11 Национальная управляющая компания  11 152 

12 РОНИН Траст А++  10 789 

13 Газпромбанк – Управление активами А++  10 701 

14 Прогрессивные инвестиционные идеи  10 489 

15 Пенсионная сберегательная компания А+  8 388 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Окончание таблицы 3
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Таблица 5. Крупнейшие УК по объему пенсионных накоплений НПФ 
в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

На
ко

пл
ен

ия
 Н

ПФ
 , 

мл
н 

ру
бл

ей
 

1 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  224 874 

2 Навигатор А  201 454 

3 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  184 243 

4 Прогрессивные инвестиционные идеи  181 998 

5 Управление Сбережениями А++  146 786 

6 ЕФГ Управление Активами А  144 475 

7 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  119 422 

8 ИДжи Кэпитал Партнерс  107 871 

9 Группа УК «РЕГИОН» А++  92 028 

10 БИН ФИНАМ Групп А  86 864 

11 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  85 569 

12 Север Эссет Менеджмент  67 738 

13 Менеджмент-консалтинг А+  67 023 

14 РОНИН Траст А++  52 562 

15 Пенсионная сберегательная компания А+  36 527 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 6. Крупнейшие УК по объему пенсионных накоплений ПФР 
в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

На
ко

пл
ен

ия
 П

Ф
Р,

 
мл

н 
ру

бл
ей

 

1 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  7 959 

2 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  7 798 

3 УРАЛСИБ А++  4 597 

4 СОЛИД Менеджмент А  2 609 

5 АК БАРС КАПИТАЛ  2 315 

6 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  2 182 

7 Группа УК «РЕГИОН» А++  1 619 

8 БФА А+  1 251 

9 Альфа-Капитал А++  1 004 
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№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

На
ко

пл
ен

ия
 П

Ф
Р,

 
мл

н 
ру

бл
ей

 

10 Атон-менеджмент  775 

11 Группа УК БКС  763 

12 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  612 

13 ОТКРЫТИЕ  601 

14 Лидер А++  448 

15 БИН ФИНАМ Групп А  425 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 7. Крупнейшие УК по объему резервов страховых компаний 
в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Ре
зе

рв
ы 

ст
ра

хо
вы

х 
ко

мп
ан

ий
, 

мл
н 

ру
бл

ей
 

1 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  21 215 

2 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  17 460 

3 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  13 493 

4 Ингосстрах-Инвестиции А++  10 669 

5 Лидер А++  8 272 

6 Райффайзен Капитал А++  2 885 

7 СПУТНИК – УПРАВЛЕНИЕ КАПИТАЛОМ А+  2 339 

8 Группа УК БКС  1 431 

9 УРАЛСИБ А++  885 

10 РСХБ Управление Активами  511 

11 ОТКРЫТИЕ  474 

12 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  284 

13 Альфа-Капитал А++  197 

14 Национальная управляющая компания  166 

15 БИН ФИНАМ Групп А  21 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Окончание таблицы 6
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Таблица 8. Крупнейшие УК по объему активов эндаумент-фондов (фондов целевого капитала) 
в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Эн
да

ум
ен

т-
ф

он
ды

 
(ф

он
ды

 ц
ел

ев
ог

о 
ка

пи
та

ла
), 

мл
н 

ру
бл

ей
 

1 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  5 610 

2 Газпромбанк – Управление активами А++  4 669 

3 Альфа-Капитал А++  3 611 

4 ОТКРЫТИЕ  791 

5 РусФин  772 

6 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  636 

7 Север Эссет Менеджмент  589 

8 Апрель Капитал А  412 

9 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  344 

10 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  343 

11 РОНИН Траст А++  183 

12 Национальная управляющая компания  174 

13 ЕВРОФИНАНСЫ А  165 

14 БФА А+  149 

15 Группа компаний ТРИНФИКО А+  47 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 9. Крупнейшие УК по объему активов фондов СРО 
в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Ф
он

ды
 С

РО
, 

мл
н 

ру
бл

ей
 

1 СОЛИД Менеджмент А  2 517 

2 Газпромбанк – Управление активами А++  456 

3 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  431 

4 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  256 

5 ЕВРОФИНАНСЫ А  211 

6 Национальная управляющая компания  192 

7 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  169 

8 Финам Менеджмент  107 

9 ОТКРЫТИЕ  90 

10 Группа УК «РЕГИОН» А++  55 
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№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Ф
он

ды
 С

РО
, 

мл
н 

ру
бл

ей
 

11 УРАЛСИБ А++  51 

12 Инвестиционная группа УНИВЕР  45 

13 РСХБ Управление Активами  45 

14 ИДжи Кэпитал Партнерс  33 

15 Центротраст А  26 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 10. Крупнейшие УК по объему средств военной ипотеки 
в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Во
ен

на
я 

ип
от

ек
а,

 м
лн

 р
уб

ле
й 

1 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  81 866 

2 ОТКРЫТИЕ  52 442 

3 Группа УК «РЕГИОН»* А++  52 388 

4 Лидер А++  33 148 

5 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  32 009 
* Группа УК «РЕГИОН» управляет средствами военной ипотеки, но не раскрыла данные по объему средств пенсионных накоплений для жилищного 
обеспечения военнослужащих, ссылаясь на договор с ФГКУ «Росвоенипотека» и кодекс профессиональной этики.

Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 11. Крупнейшие УК по объему средств в ИДУ и прочие виды ДУ 
корпоративных клиентов в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании

Ре
йт

ин
г н

ад
еж

но
ст

и 
и 

ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
 Р

А)

Ос
та

ль
но

е 
ДУ

 
ко

рп
ор

ат
ив

ны
х 

кл
ие

нт
ов

, 
мл

н 
ру

бл
ей

 

1 Группа УК «РЕГИОН» А++  74 431 

2 ТКБ Инвестмент Партнерс А++  63 293 

3 РСХБ Управление Активами  51 534 

4 Управление Сбережениями А++  39 151 

5 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  28 363 

6 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  21 438 

Окончание таблицы 9
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№ Название компании

Ре
йт
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ст

и 
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ка
че

ст
ва

 у
сл

уг
 о

т 
RA

EX
 (Э

кс
пе

рт
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Ос
та

ль
но

е 
ДУ
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рп
ор

ат
ив
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х 

кл
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нт
ов

, 
мл

н 
ру

бл
ей

 

7 Альфа-Капитал А++  16 428 

8 ТФБ Финанс  15 188 

9 Лидер А++  13 706 

10 Газпромбанк – Управление активами А++  12 229 

11 ИДжи Кэпитал Партнерс  10 049 

12 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  6 400 

13 Ингосстрах-Инвестиции А++  5 393 

14 Менеджмент-консалтинг А+  3 568 

15 ОТКРЫТИЕ  3 311 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Таблица 12. Крупнейшие УК по объему средств в ИДУ 
и прочие виды ДУ физических лиц в управлении на конец I квартала 2016 года

№ Название компании
Ре

йт
ин

г н
ад

еж
но

ст
и 

и 
ка

че
ст

ва
 у

сл
уг

 о
т 

RA
EX

 (Э
кс

пе
рт

 Р
А)

Ос
та

ль
но

е 
ДУ

 
ф

из
ич

ес
ки

х 
ли

ц,
 

мл
н 

ру
бл

ей

1 Альфа-Капитал А++  105 283 

2 Газпромбанк – Управление активами А++  41 960 

3 Группа компаний ВЕЛЕС Капитал  19 000 

4 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями А++  13 416 

5 ПРОМСВЯЗЬ  12 907 

6 Райффайзен Капитал А++  7 589 

7 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами А++  7 416 

8 ОТКРЫТИЕ  3 941 

9 Группа УК БКС  1 943 

10 Ингосстрах-Инвестиции А++  1 485 

11 Атон-менеджмент  1 385 

12 Группа «КапиталЪ Управление активами» А++  659 

13 БФА А+  412 

14 УРАЛСИБ А++  405 

15 Финам Менеджмент  288 
Источник: RAEX (Эксперт РА)

Окончание таблицы 11
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